
• 从2001-2009年中国氨纶市场供需走势看，目前氨纶正处
于行业发展上升阶段，需求增速大于供给增速。而受金融危机
影响，2008-2009年中国氨纶投资增速开始减缓，2009年中国
氨纶新增产能仅2.4万吨，同比增长7.1%，但需求同比增长
19.1%。较大的市场需求容量为中国氨纶的发展带来了新机遇
，从而大大带动了未来两年氨纶投资市场发展，截止2011年
年底，中国新增氨纶产能将达11.4万吨左右，较2009年增长
33.9%。
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图：2001-2009年中国氨纶行业供需走势（单位：万吨）

整理：水清木华研究中心



• 同时由于中国氨纶上游BDO、PTMEG和纯MDI等行业供应相对充足，也为氨纶行业的发展提供有力条件。

• 以PTMEG市场供应为例。按照每吨氨纶需要0.8吨PTMEG计算，2009年中国氨纶行业需PTMEG 26.9万吨，对比当
年同期中国PTMEG产能，2009年中国PTMEG供需缺口已下降到3.9万吨，随着2010年新增PTMEG装置的投产，届时供需
缺口进一步下降到3.1万吨。

2007产能 2008产能 2009产能 2010F产能

PTMEG 13.5 15.5 23 30.6

氨纶 26.5 31.2 33.6 42.1

氨纶行业用PTMEG
（氨纶×0.8） 21.2 24.9 26.9 33.7

PTMEG供需缺口 7.7 9.5 3.9 3.1

表：2007-2010年中国PTMEG对氨纶行业的供给变化（单位：万吨）

整理：水清木华研究中心

• 本报告除了着重分析中国氨纶运行环境、发展现状、市场供需、竞争格局、进出口、价格走势以及发展前景外，
还重点分析了氨纶上游BDO（1,4丁二醇）、PTMEG（聚四氢呋喃）、MDI（二苯甲烷二异氰酸酯）和下游纺织行业的
发展现状、市场供需、进出口、价格走势以及国内氨纶重点企业的发展经营状况和优势。

• 以华峰氨纶为例。按产能计，华峰氨纶市场份额占比12.6%，居全国第一。2009年虽然公司主营产品氨纶均价
较2008年下降19%，但是产品销量却同比增加46.1%，并且由于主要原材料采购价格下降，公司单吨生产成本同比下
降21.2%，进而使得公司营业收入、利润总额和毛利率均有较大增长，其中营业收入同比增长17.7%，达11.959亿元；
利润总额同比增长62.5%，达1.236亿元；产品毛利率增长到19%。此外，由于华峰氨纶公司的氨纶产能规模大、产
品差别化率高，加之品牌竞争力强，其未来市场上升空间较大。
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