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中国是全球最大的铅锌生产国和消费国，2009年，中国铅锌生

产及消费需求规模全球占比均超过40%，在欧美发达国家深陷经济

危机的情况下，中国铅锌消费需求的持续增长成为拉动全球铅锌市

场的主要动力。

近年来，中国铅锌行业产能的快速扩张给行业内企业带来明显

的经营压力，铅锌精矿市场价格的持续上涨和铅锌冶炼产品市场价

格的持续低迷降低了国内铅锌企业的盈利水平，铅锌企业是否拥有

丰富的矿山资源成为影响企业盈利能力的一个显性指标。

2009年，国内重点铅锌冶炼企业中，没有铅锌矿山资源的

株冶集团销售净利润率只有0.6%，而自有铅锌矿山资源的驰宏锌株冶集团销售净利润率只有 而自有铅锌矿山资源的驰宏锌

锗的销售净利润率则达到 6.8%，盈利能力差距比较明显。株冶集

团、驰宏锌锗、中金岭南、紫金矿业等企业目前都有铅锌矿资源的

开发项目，对上游铅锌矿资源的投资将成为未来行业发展的一个重

点。



图：2005-2009年全球及中国铅锌需求（单位：千吨）

来源：水清木华研究中心

图：2009年中国铅锌冶炼上市企业销售净利润率比较
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