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2010年以来，稀土市场价格持续暴涨。2011年6月17日，中国氧化铕现货市场

价格已经达到2 5万元/公斤的历史高位，年初以来涨幅达到739%。由于中国稀土生价格已经达到2.5万元/公斤的历史高位，年初以来涨幅达到739%。由于中国稀土生

产政策日趋收紧，在海外主要稀土矿山尚未投入生产的情况下，2011年全球稀土市

场供给偏紧的格局仍将持续。

目前，海外主要稀土矿山中，只有美国的Mountain Pass和澳大利亚的Mt.Weld

两个矿山已公布明确的开发计划，这两个矿山最早于2012年可正式投产，乐观估计

年这两个矿山稀土矿产能将达到 万吨左右 而 h l h d k 等其2012年这两个矿山稀土矿产能将达到3万吨左右，而Nechalacho、Hoidas Lake等其

他几个主要矿山则要等到2013年以后才可以投产。

2010年，中国稀土实际产量在12万吨左右，较2009年略有下滑。由于内蒙古、

江西等中国稀土矿主产区稀土产业整合加速——内蒙古稀土资源将由包钢稀土专营

，江西赣州主要稀土矿也从开始停产整顿，2011年，中国稀土生产无序状态有望得

到明显改善，未来几年中国稀土产量将呈稳中略有下调的局面。



图：2011年上半年中国主要稀土产品市场价格涨幅

来源：Bloomberg，水清木华研究中心

2010年，受稀土市场价格持续上涨的影响，中国稀土产业上游主要企业经营业绩明显改善，营业收入大幅增长。

以包钢稀土为例，2010年，公司稀土氧化物产量同比只小幅增长8.3%，但公司营业收入同比增幅达到102.8%，净

利润增幅达到1241.1%。



图：2010年中国主要稀土上游生产企业营业收入增长情况（单位：百万元）

整理：水清木华研究中心

相较而言，稀土原材料市场价格的暴涨对中国稀土下游深加工企业带来明显的成本支出压力，稀土永磁材料、

稀土发光材料等下游行业面临产品结构转型，行业投资转向高附加值产品项目。以中科三环为例，这家国内最大

的稀土永磁材料生产企业，2011年募集资金项目全部投向新能源汽车、节能家电、风电等高端钕铁硼永磁材料应

用产品领域。
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