
2011-2015年中国PTA产业链研究报告

PTA（精对苯二甲酸）是重要的化纤原料。2001-2010年，中国PTA产能增长迅速，

年均增长率为23 1%。2010年中国PTA产能达1579万吨，进口依赖率逐步下降到30%年均增长率为23.1%。2010年中国PTA产能达1579万吨，进口依赖率逐步下降到30%

左右。预计未来几年中国PTA产能仍将保持15%以上的增长速度，2015年将达3600万

吨以上。

图：2001-2011H1中国PTA产能及同比增长（单位：千吨）



从上游来看，PTA的原料主要为PX（对二甲苯），在PTA成本构成中PX约占85%的比例。2010年中国PX产能

为986万吨，表观消费量为1100万吨，32%的PX依赖于进口。2011年，由于福佳大化PX溃坝事件，预计未来几年中

国PX项目审批将会趋于严格，中国PX产能增长或将受限。但是由于生产1吨PTA约需0.66吨的PX，按目前PTA产能

规划推算，2015年中国PX理论需求达近2400万吨，届时产能缺口高达400万吨，中国PTA产业链景气度将向PX行

业转移。

从下游来看，PTA主要用于生产PET，约占PTA总量的90%以上。2006-2010年中国PET产能的年均增长率为

9.3%，到2010年已达2930万吨。预计未来几年中国PET产能仍将保持9%的增长速度，到2015年将达4600万吨以上。

按生产1吨PET需0.85-0.86吨的PTA计算， 2015年中国PTA理论需求约3900万吨以上，届时PTA供需将趋近平衡，利

于PTA行业发展。

中国PTA行业生产企业规模大，数量少，产能集中度高。截止2011年6月底，中国PTA生产企业有19家，其中

前五家PTA产能占全国总产能的53.4%。浙江逸盛和逸盛大化是中国PTA产能较大的两家生产企业，目前其PTA产

能分别为330万吨/年和200万吨/年，分别占中国PTA总产能的17.5%和10.6%。

此外，中国部分PET厂商也纷纷向上游扩张，建设PTA项目，通过PX-PTA-PET一体化，提升公司的抗风险能

力和市场竞争力。如三房巷和腾龙集团合资兴建的120万吨/年PTA项目，已于2011年9月进入调试生产阶段；桐昆

集团投资建设的80万吨/年PTA项目，预计于2012年上半年建成投产。
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