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氧化铝作为原铝冶炼的最基本原料，主要通过电解法制金属铝。2011年以来，

在盈利状况明显向好的情况下，全球各大铝业公司纷纷加快了产能重启以及新建的

步伐。2011年上半年，全球氧化铝产量达到4592万吨，同比增长8.55%。其中，中

国氧化铝产量达到1745万吨，同比增长18.1%，是拉动全球氧化铝产量回升的主要国氧化铝产量达到1745万吨，同比增长18.1%，是拉动全球氧化铝产量回升的主要

动力。

氧化铝消费主要来自下游原铝需求，也就是对冶金级氧化铝的需求。除2009年

受金融危机影响有所下滑之外，近年来全球冶金级氧化铝市场需求整体保持平稳增

长趋势。2010年，全球冶金级氧化铝表观消费量约为8142万吨，同比增长8.2%。长趋势。2010年，全球冶金级氧化铝表观消费量约为8142万吨，同比增长8.2%。

2011年，在全球原铝产能复苏，对冶金级氧化铝需求持续上升的情况下，全年冶金

级氧化铝表观消费量约为8445万吨，较2010年小幅增长3.7%。



图：2006-2011年中国氧化铝产量和表观消费量（单位：百万吨）

中国氧化铝行业主要有以下几个运行特点：

◎区域和行业集中度较高：中国氧化铝行业的集中度较高，2011年几大主要电解铝生产企业总产能占全国总产

能的80%以上。中国氧化铝生产主要集中在山东、河南、广西、山西、贵州、重庆、内蒙古等七省区，其中2011年

山东和河南两省分别占到33.9%、25.7%。



◎短期将继续供大于求：目前氧化铝供应处于过剩状态，再加上限电造成电解铝减产，使得氧化铝的需求下滑。

相对电解铝，氧化铝生产用电较少，所以同时生产电解铝及氧化铝的厂商选择关停部分电解铝生产线而尽量维持相对电解铝，氧化铝生产用电较少，所以同时生产电解铝及氧化铝的厂商选择关停部分电解铝生产线而尽量维持

氧化铝生产，因此氧化铝不会出现明显减产，供给减少有限。

◎净进口呈减少趋势：近年来，中国在氧化铝进出口贸易中一直处于净进口国的局面，国内电解铝产能扩张对◎净进口呈减少趋势：近年来，中国在氧化铝进出口贸易中 直处于净进口国的局面，国内电解铝产能扩张对

上游氧化铝原料需求的持续增长是主要的影响因素。而伴随着中国氧化铝产能的持续扩张，目前氧化铝市场自给

率的大幅提升，氧化铝进口需求明显转弱，中国氧化铝进出口贸易国逆差已呈持续缩小的趋势。2011年中国共进

口氧化铝188万吨，同比下降56.38%。
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