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目前，中国是全球第一大铅酸蓄电池生产国和出口国，铅酸蓄电池产量约占世

界总产量的1/3。2011年，中国铅酸蓄电池产量达1.42亿KVAH，同比下降1.3%，出/

口额达18.79亿美元，同比增长6.5%。

当前中国铅酸蓄电池行业具有以下特征：当前中国铅酸蓄电池行业具有以下特征：

1原材料价格敏感性高。铅酸蓄电池原材料成本中有76%源自精炼铅，受近年来

铅价高企影响 行业整体毛利润从20%以上降低到15%以下铅价高企影响，行业整体毛利润从20%以上降低到15%以下。

2政策影响供需平衡。2006-2010年，中国铅酸蓄电池产量和需求量均保持稳步

增长态势 市场整体呈微幅供过于求状态 2011年 由于国家对行业进行整顿 大增长态势，市场整体呈微幅供过于求状态。2011年，由于国家对行业进行整顿，大

批企业关闭停产，全行业供需状况出现逆转，缺口达1360万KVAH。

3新能源储能电池成为投资热点 中国政府对新能源产业的大力扶持 带动了新3新能源储能电池成为投资热点。中国政府对新能源产业的大力扶持，带动了新

能源储能电池需求的快速增长，2006-2011年，中国新能源储能电池需求量年复合

增长率达88.3%。



4 企业盈利情况与其产品类型密切相关。在铅酸蓄电池生产企业中，风帆股份以汽车启动电池为主导产品，

下游行业市场集中度高，下游企业相对比较强势，导致风帆股份的议价能力弱，产品毛利率低，2011年风帆股份下游行业市场集中度高，下游企业相对比较强势，导致风帆股份的议价能力弱，产品毛利率低，2011年风帆股份

毛利率仅12.7%。超威动力和天能动力以自行车动力电池为主导产品，其下游行业市场集中度低，因此它们的议价

能力强，产品毛利率较高。2011年天能动力毛利率达28.2%，超威动力毛利率达32.1%。

此外，光宇集团以通信用电池为主导产品，

其下游为国内三大电信运营商，企业的盈利水

平对电信投资增长幅度比较敏感，其产品毛利

表：2008-2011年中国重点铅酸蓄电池生产企业毛利率（单位：%）

率波动较大。2009-2011年，光宇集团毛利率从

26.6%下降到17.1%。

5 产业链延伸成为企业的重要发展战略。

为了缓解原材料成本压力，部分企业开始向产

业链上游和下游拓展。光宇集团2006年收购俄

罗斯滨海边疆区法索里铅锌矿，开始进入铅酸

蓄电池上游，减轻铅价上升对公司造成的压力，

而骆驼股份则通过涉足再生铅行业向产业链下

游拓展。
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