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针状焦主要应用于电炉炼钢用石墨电极、锂电池、核电、航天等领域。2009年

之后，随着针状焦各下游行业逐步复苏，全球针状焦需求量迅速回升。同期，全球之后，随着针状焦各下游行业逐步复苏，全球针状焦需求量迅速回升。同期，全球

针状焦行业巨头为操控价格而均未大幅扩张产能，从而使得全球针状焦市场供应持

续紧张。2011年，全球针状焦供给缺口达19万吨，同比增长110%。而在全球最主

要的针状焦消费国中，中国针状焦市场供应紧张情况最为显著。要的针状焦消费国中，中国针状焦市场供应紧张情况最为显著。

作为全球最大的钢铁生产国，中国一直保持巨量的针状焦需求，且近年来随着

国内石墨电极行业产品结构持续优化 超高功率石墨电极比重不断增加 针状焦需国内石墨电极行业产品结构持续优化，超高功率石墨电极比重不断增加，针状焦需

求量增速明显加快。同期，由于中国针状焦生产企业数量少，技术基础薄弱，普遍

存在稳定生产及产品质量控制方面的技术障碍，中国针状焦产能增长缓慢，针状焦

产品供应缺口不断拉大 2009 2011年 中国针状焦需求量从16 1万吨增长到38 0产品供应缺口不断拉大。 2009-2011年，中国针状焦需求量从16.1万吨增长到38.0

万吨，年复合增长率达53.6%。同期，中国针状焦年产能仅从13.0万吨增长到13.2

万吨。由于绝大部分新涉足针状焦业务企业存在诸多技术障碍，且行业内企业产能

增长有限 预计未来2年中国针状焦市场供应紧张局面将会延续增长有限，预计未来2年中国针状焦市场供应紧张局面将会延续。



图：2006-2012年中国针状焦需求量（单位：千吨）

由于中国是富煤少油的国家，煤系针状焦原料供应充足，且相关技术较为成熟，故国内现有针状焦产能以及拟

在建针状焦项目绝大部分属于煤系针状焦，油系针状焦项目占比偏小。同时，从需求方面看，大规格超高功率石

墨电极产品目前已成为石墨电极行业发展重点，而油系针状焦因自身成分特征更适合制备该产品，因此，中国针

状焦市场又呈现出结构性供需失衡的特点。未来，随着供给缺口加大，油系针状焦将成为中国针状焦行业新的投

资热点。

本报告除介绍全球及中国针状焦行业发展情况外还重点介绍了ConocoPhillips、Seadrift，JX、C-Chem、MC、

Petrocokes及 Indian Oil等7家国外企业以及宏特化工、锦州石化和中钢热能等12家中国企业的针状焦业务。



ConocoPhillips是全球最大的油系针状焦生产商，针状焦产能为37万吨/年，近年来公司产能基本保持稳定。公

司是全球油系针状焦价格的主导者之一，2009年至今，公司主导了全球范围内针状焦产品的两次涨价。司是全球油系针状焦价格的主导者之 ，2009年至今，公司主导了全球范围内针状焦产品的两次涨价。

Seadrift 是全球第二大油系针状焦生产企业，针状焦产能达15万吨/年，公司是2012年全球针状焦涨价的推动者。

2010年，公司被美国最大的石墨电极生产企业GTI收购，成为其子公司。根据母公司GTI的规划，公司远期产能将0 0年，公司被美国最大的石墨电极生产企业G 收购，成为其子公司 根据母公司G 的规划，公司远期产能将

达24-25万吨/年。

C-Chem是新日铁集团旗下一家专业生产碳素制品的公司，是全球最大的煤系针状焦生产商。近年来，公司通

过产能扩建有力地提升了针状焦产能，2012年公司针状焦产能达17万吨/年。

宏特化工是中国首家实现工业化生产煤系针状焦的企业，为满足国内需求公司于2008年开始兴建10万吨煤系针

状焦项目，该项目于2011年4月投入试运行。2012年，公司针状焦产能达15万吨/年。
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