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近年来，中国磷矿石产量呈快速增长趋势，2011年中国磷矿石产量达8122.4万

吨，居世界第一位；但中国磷矿总体品位较低，30%以上富矿比例仅9%。在矿石品

位不断降低的情况下，中国磷矿开采企业生产成本将呈增长趋势。但从价格上看，

受主要生产地区限制资源外流、出口35%关税等影响，中国磷矿石价格一直低于国

际水平。

从需求来看，中国磷矿石加工以磷肥和初级磷酸盐产品为主，产品附加值低。

2011年 中国磷矿石总产出的71 0%用于磷肥生产；此外 黄磷 饲料占比分别为2011年，中国磷矿石总产出的71.0%用于磷肥生产；此外，黄磷、饲料占比分别为

13.0%、6.0%。目前，磷肥总产能超过2100万吨（P205），而国内需求仅1200万

吨左右，此外仍有大量磷肥装置将投产，行业产能过剩形势严重。

目前，中国磷化工产业链利润逐渐向上游、高附加值下游（以高端磷化物、磷

酸盐为主）转移；由于中国高端磷化物、磷酸盐以热法磷酸路线为主，并且磷化工

行业相关政策也向一体化优势企业倾斜，因此电力、磷矿自给情况等将决定企业的

生产成本及竞争优势。兴发集团是中国磷化工一体化发展的龙头企业之一。



图：2001-2011年中国磷矿石产量

目前兴发集团公司拥有的磷矿储备达2.2亿吨，年产能总量为500万吨，2011年磷矿石毛利率高达80.9%，远高

于公司13.8%的综合毛利率；并且公司还拥有处于勘探阶段的磷矿（预计储量1.5亿吨）。磷化工方面，公司精细

磷化工产品种类繁多，年生产能力超过100万吨；此外，公司还将继续推进工业级磷化工产品向食品级、电子级转

变，无机磷化工向有机磷化工延伸，重点开发复配磷酸盐、有机磷阻燃剂、水处理剂、有机磷萃取剂等项目。



《2012-2014年中国磷和磷化工行业研究报告》的内容主要包括以下几方面：

• 全球及中国磷矿石储量、市场供需、磷矿石价格走势等；

• 中国磷化工行业政策环境、上下游行业对其影响、产业链特点等；

• 中国传统磷化工如黄磷、磷酸、磷肥等行业现状、市场供需、产品价格走势、竞争格局等；中国传统磷化工如黄磷、磷酸、磷肥等行业现状、市场供需、产品价格走势、竞争格局等；

• 中国精细磷化工行业如有机磷阻燃剂、电子级磷系化学品、新能源电池含磷化学品、有机磷农药、磷系水

处理剂等行业现状、市场供需、竞争格局等；

• 中国10家磷和磷化工企业的生产经营情况、投资并购情况、磷和磷化工业务及发展前景等。
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