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中国铝土矿质量较差，优质铝土矿自给率不足，随着国内新建氧化铝产能的陆

续投产和下游冶炼能力的扩大 中国铝土矿进口迅速增加 中国进口的铝土矿主要续投产和下游冶炼能力的扩大，中国铝土矿进口迅速增加。中国进口的铝土矿主要

来自印度尼西亚、澳大利亚、印度，其中印度尼西亚占到70% 以上的份额。

由于中国西部地区电价成本低于东部地区，导致西部地区的电解铝产能不断扩

张。同时东部地区高耗能、高成本电解铝产能尚未大规模缩减，造成了2012年中国

电解铝行业出现了较严重的产能过剩 与中国类似 全球其他国家也同样出现了产电解铝行业出现了较严重的产能过剩。与中国类似，全球其他国家也同样出现了产

能过剩。

铝土矿成本、动力成本上升和低迷的LME价格导致铝行业出现大面积亏损。为应

对成本上升和价格低迷带来的双重压力，国内外企业纷纷整合上游资源和拓展下游

产品 此外 俄罗斯铝业联合公司等巨头还计划适量减产 并淘汰落后产能产品。此外，俄罗斯铝业联合公司等巨头还计划适量减产，并淘汰落后产能。



2009-2012年中国电解铝产能（单位：百万吨）

《2012-2013年全球及中国氧化铝及电解铝行业研究报告》主要分析全球及中国氧化铝及电解铝供需格局、行

业发展趋势，对全球和中国铝行业重要企业的经营业绩、发展规划等进行重点分析。



俄罗斯铝业联合公司（RUSAL）是全球铝行业巨头之一，其产品主要包括原铝、铝合金、铝土矿和氧化铝。

俄铝是典型的产业链较全的上游铝产品生产企业，其铝土矿资源可满足自身70%的需求量，与此同时，俄铝还在俄铝是典型的产业链较全的上游铝产品生产企业，其铝土矿资源可满足自身70%的需求量，与此同时，俄铝还在

不断整合上游水电和煤电资源。2012年，俄罗斯铝业联合公司已将原铝产量缩减至 103.8 万吨，此外，公司还计划

在2013年前淘汰原铝产能 30 万吨，并将铝加工产品的产量比例提高至39%。

2012年中国铝业加大有成本竞争力的产品产量，其中自有矿山铝土矿产量提高 27.29%，至1726万吨，氧化铝

产量提高 8.08% 至 1190 万吨。为整合上游资源，中国铝业与印度尼西亚公司合作开采铝土矿，项目建成后产能可

达180万吨。2013年01月中国铝业累积获得宁夏发电70.82% 股权，控股宁夏发电后中铝煤炭产能可达 1600 万吨/年。
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