
• 环氧乙烷是乙烯工业的主要衍生物之一，具有特殊反应活性，可以衍生
出一系列精细化工产品，应用范围广泛。

• 2016年，全球环氧乙烷产能为3450万吨/年，2011-2016年的年均复合增
长率为4.3%。预计2017-2021年全球环氧乙烷产能年均增速在2.0%左右，相
较往年增速放缓的主要原因是：一、环氧乙烷呈产能过剩；二、下游需求增速
放缓。

• 中国是全球主要的环氧乙烷供应国，2016年环氧乙烷产能743万吨/年（
全球占比21.5%），2011-2016年的年均复合增长率为15.0%，成为推动全球
环氧乙烷产能增长的主要动力。受产能过剩及价格下滑的影响，近两年产能增
速明显放缓，预计2017年产能增长至800万吨/年，2021年达到950万吨/年。

• 近年，中国环氧乙烷产业发展主要呈以下特点：

• 1、商品环氧乙烷占比逐步提高

• 2016年，中国商品环氧乙烷（非乙二醇用）产能占环氧乙烷总产能的56.9%，
在2010年的基础上增长20.2个百分点。主要因为：1）早期中国环氧乙烷多与
乙二醇联产，近年改建或新建产能以商品环氧乙烷为主；2）减水剂聚醚对环
氧乙烷的需求快速增长。
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• 2、市场垄断被逐渐打破

• 2010年以前，中国环氧乙烷产能70%以上集中在中石化、中石油两大企业手中。近年，随着民营企业、外资企
业、军工企业的进入，中石化，中石油的市场份额逐渐被挤压，2016年中石化，中石油的产能占比下降至50%
左右。

• 3、价格止跌企稳

• 受产能过剩的影响，2011年以后中国环氧乙烷价格持续走低，但近两年随着产能扩张速度的放缓，价格下滑幅
度逐渐收窄，2016年开始小幅回升。2017年受乙烯价格震荡的影响，环氧乙烷价格将出现先涨后跌的情况，预
计全年均价基本与2016年持平。

• 4、精细化工用环氧乙烷需求持续增长

• 2016年，中国用于精细化工的商品环氧乙烷需求占比约40%，高于全球平均水平。其中，减水剂聚醚市场需求
增速最快，2011-2016年中国减水剂聚醚对环氧乙烷需求量的年均复合增长率高达32.9%，主要受中国轨道交
通工程、核电工程等快速发展的带动。

水清木华研究中心《2017-2021年全球及中国环氧乙烷行业研究报告》着重研究了以下内容：

• 环氧乙烷产业的定义、生产技术、产业链等情况；

• 全球环氧乙烷市场规模、市场结构、竞争格局等情况；

• 中国环氧乙烷市场规模、市场结构、进出口、竞争格局、市场价格等情况；

• 环氧乙烷上游产业（乙烯、乙醇）供需、进出口、价格等情况；

• 环氧乙烷下游深加工（乙二醇、非离子表面活性剂、聚羟酸减水剂、乙醇胺、牛磺酸等）供需、进出口、竞争
格局、价格等情况；

• 国外3家、中国8家环氧乙烷相关企业的经营情况、环氧乙烷业务等情况；

• 中国7家环氧乙烷深加工企业经营情况、相关环氧乙烷衍生物业务等情况；
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