
• 电池管理系统(BMS)是纯电动和混合动力汽车的一个关键组成部分，主要由电池
电子部件（Battery electronics）和电池控制单元（Battery control unit）组成，BE
负责采集电池的电流、电压、温度等相关数据并传输给BCU进行控制，BCU还负责
与其他控制单元进行信息交互。

• BMS最核心的三大功能为电芯监控、荷电状态（SOC）估算以及单体电池均衡。
BMS监测到单体锂电池芯的工作温度和电量，并自动采取措施均衡单体锂电池芯的
充放电电流和防止过温现象发生。能使电动汽车动力电池在各种工作条件下获得最
佳的性能、最长的使用寿命，是发展电动汽车的关键技术之一。

• 2017年全球新能源乘用车销量达116.59万辆，同比增长55.9%，全球出现普遍
上涨，说明新能源汽车已经深入人心，市场认知度大幅提升，未来数年，预计
2018-2020年全球新能源汽车销量还将保持45%左右的复合增长率。

• 国外动力电池BMS普遍采用主动均衡技术，单车成本较高，但同时BMS价格也在
以每年10-15%的速度下降，因此BMS市场规模的增速也将显著小于动力电池产量
的增速。2017年全球BMS产值达47亿美元，2019年预计将超过60 亿美元；预计
2025年将达到111.7亿美元，2017-2025年间复合增长率11.6%。
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· 以Denso、Preh为代表的传统汽车零部件厂商凭借在整车厂供应链中的重要地位，已经抢占了先机。前者
作为丰田汽车最重要的零部件供应商，先后为Prius、Camry Hybrid等车型提供电池管理模块；后者除了为
宝马i系列纯电动车配套之外，还借助母公司均胜电子的资源开拓中国市场。

· 电芯厂如LGC在于原有客户保持合作的基础上，试图通过逐渐收缩BMS的功能范围，使其简单和通用化，
并将软件及数据服务单独剥离出来单独提供给整车厂。整车企业中，特斯拉的BMS成熟且复杂，其下一代技
术将转为适用于更大的单体电芯。

· 2017年中国新能源汽车销量达77.7万辆，其中乘用车销量为55.6万辆，而新能源客车行业受补贴退坡影
响非常大，2017年产量大幅下降16.4%，预计未来数年将保持在9万辆左右的水平。

· 2017年中国BMS市场空间为56.9亿，主要由于（1）纯电动客车销量不如预期，且客车BMS技术门槛低
，市场竞争激烈，价格年化下降10-15%；（2）乘用车、物流车越来越多采三元电池，且载电量明显加大，
对电池组安全性要求逐渐提升，且BMS主动均衡技术的运用也将明显增多。预计到2020年BMS市场规模为
128.7亿元，乘用车BMS将占据市场占据主导地位。

· 未来，中国动力电池BMS市场面临以下发展趋势：

· （1）政策层面，出于对新能源汽车安全性的要求，中汽研旗下全国汽车标准化委员会正在制定中国电池
管理系统（BMS）国标，BMS技术标准将日趋严格；

· （2）随着三元锂电池渗透率提升，对于电池安全性管理要求更高；

· （3）BMS 核心在主动式电池均衡和 SOC 估算算法设计，轻资产硬件设计公司将有较高盈利能力；



· （4）整车厂和电芯厂都有向 BMS 产业链延伸规划，技术壁垒和研发投入制约，上下游企业延伸难度高， BMS
整体解决外包是一种合理市场行为。

· （5）以技术创新为导向，严控品质与成本，与车企、电池企业形成深度合作绑定的第三方BMS企业才能在激烈
的竞争中大概率胜出。从BMS资本运作来看，整车厂参股BMS厂商成为趋势。
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