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摘要 
 

 

本报告重点对中国证券行业的行业概况及发展进行了描述和分析预测，并详细研究了证券行业

传统业务和创新业务的市场竞争状况以及银河、中信、国泰君安、申银万国等 19 家国内证券公

司。 

 

根据沪深数据，2007 年沪深股票、基金、权证合计成交 54.7 万亿元，较 2006 年增长约 387%，

其中股票交易额达到 46.06 万亿元，同比增长 410%左右。从单家公司看，银河证券截至 2007

年 11 月沪深股票、基金、权证交易额达到 57900 亿元，其中股票交易额达到 54510 亿，较 2006

年全年增长 381%。 

2004-2007年银河证券股票、基金、债券、权证交易额变化趋势
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2004-2007年银河证券股票、基金、债券、权证交易占比变化趋势
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从上图可以看出，银河证券股票和权证成交额占比趋于上升状态，债券占比趋于下降状态。股

票成交占比上升主要的一个原因是近几年我国证券行业高景气导致居民的金融投资需求旺盛，

就城镇居民的的人均可支配收入来说，2007 年上半年居民人均城镇可支配收入 7052 元，同比

增长 17.6%，扣除价格因素，实际增长 14.2%，为投资需求的持续增长提供了资金动力。 

 

在券商成为牛市盛宴的分享者的同时，券商营业部的部均成交量和券商的规模却不成正比，规

模处于中等水平的招商证券、国信证券在部均成交量具有较大的优势，这种优势来源于营业部

的位置、券商的研究水平以及提供服务的能力。 
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2007年1-11月主要券商经纪业务部均成交量
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2006 年和 2007 年，证券市场持续处于亢奋状态。从传统业务的市场竞争来看，2006 年经纪业

务市场占有率 20 强占据了整个经纪市场的 62.16%份额，市场份额向优势券商集中。此外，商

业银行也积极向证券、基金、信托等业务领域方面发展，这包括设立基金管理公司、金融租赁

公司、收购信托公司股权、与证券公司在投行等业务上开展合作等。 
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