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摘要 
 

 

本报告从保险行业市场现状入手，介绍了中国保险业概况，从保险行业市场细分角度深度剖

析中国保险业的监管政策、市场环境、运营状况、竞争格局、保险资金运用现状和趋势。对

保险行业投资并购的现状、特点、动因和影响进行了阐述和分析，并通过对保险机构和投资

者两方面的论述，结合相关案例，就中国保险行业投资并购活动提出了总结和建议，以期对

机构投资者提供有价值的参考和咨询。 

 

2004 年起，中国保险业开始了大规模的扩容，截止 2007 年 11 月 15 日，中国形成保险集团 8

家，共有保险公司 105 家，其中中资公司 62 家，外资公司 43 家，保险中介 2300 余家，初步

构成了功能相对完善、分工比较合理，公平竞争、共同发展的保险市场体系。 

 
 
 
 
 
 

来源：中国保监会  整理：水清木华研究中心  截至 2007 年 11 月 15 日 
 

截止至 07 年 6 月底，保险业资金运用余额约 2.31 亿元，保险资金运用实现收益 1374 亿元，

同比增长 260%，其中，基金、股票和未上市股权投资实现的收益占到总收益的 72.9%。 

 

 
              来源：中国保监会  整理：水清木华研究中心  截至 2007 年 6 月 30 日 

 财险商 
数目 

人身险商 
数目 

再保险商 
数目 

总计 

外资保险公司数目 15 24 4 43 
中资保险公司数目 28 32 2 62 
总计 43 56 6 105 
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目前，中国保险市场的竞争还处于低水平、低层次阶段，竞争很不充分，市场的潜力远没有

得到充分开发, 行业有待进一步整合。2008 年 1 月 17 日，继银行新设基金公司、金融租赁公

司相继开闸后，允许银行参股保险公司的相关方案获国务院通过，金融混业经营趋势逐渐明

显，各家保险公司加速布局。2007 年，已有 10 家外资保险公司获准“分改子”，取得法人资

格，经营网点的拓展更加便利。 

公司名称 公司原名 

丘博保险（中国）有限公司 美国联邦保险股份有限公司上海分公司 

三井住友海上火灾保险（中国）有限公司 日本三井住友海上火灾保险公司上海分公司 

太阳联合保险（中国）有限公司 英国皇家太阳联合保险公司上海分公司 

利宝（中国）保险有限公司 美国利宝互助保险公司重庆分公司 

美亚（中国）保险有限公司 美国美亚保险公司 

三星火灾海上保险(中国)有限公司 韩国三星火灾海上保险上海分公司 

日本财产保险(中国)有限公司 日本财产保险大连分公司 

韩国现代财产保险（中国）有限公司 韩国现代海上保险北京代表处 

香港中银保险深圳分公司 

香港民安保险深圳分公司 
由外资转成内资 

整理：水清木华研究中心 

 

保险业当前主要有两种兼并模式。保险产业内兼业并购，即寿险与非寿险之间、再保险与直

接保险之间、再保险之间的并购不断发生。金融产业内兼业并购，即银行业、证券业、保险

业、信托业之间并购也很盛行，特别是保险公司兼并收购资产管理公司。此外，国外资本对

处于发展初期的保险中介市场亲睐有加。2007 年 10 月 31 日，国内首家保险中介股——泛华

保险服务集团正式登陆纳斯达克市场。 

 

农村金融升级是中国金融深化的一个重要方向，中国人寿是农村金融升级的最大受益者。个

人养老保险相关的税收优惠政策值得期待。中国是拥有 13 亿人口的发展中国家，养老和医疗

保障不足的矛盾越来越突出，保险业自身在结构和区域上发展的不平衡，都决定了其巨大提

升潜力和投资价值。 

 

正文 
目录 
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第二章 保险行业概述 
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