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摘要 
 

 

本报告首先从中国的经济和政策环境入手分析了中国资本市场和投资银行业的现状，并详细研究了

股票及股票连接业务和企业主体债券业务的竞争格局，最后重点介绍了 4 家外资银行、6 家证券公

司和 2 家本土投行。本报告中的股票及股票连接业务主要包括 IPO、公开增发、配股、可转债四项

业务，其中承销收入均按照 2%的承销手续费率计算；企业主体债券业务中主要包括企业债（不包括

公司债）、商业银行债、非银行金融债、国际机构债。 

 

2007 年国内证券市场股票及股票连接承销业务收入达到 113.6 亿元，其中首发承销收入 89.4 亿元，

公开增发承销收入 13.5 亿元，配股承销收入 4.8 亿元，可转债承销收入 5.9 亿元。就中金公司来说，

2007 年的承销收入为 26.53 亿元，占市场 30%。 

图  2007年部分券商股票及股票连接承销收入对比（亿元） 
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注：所有承销收入按照 2%的承销手续费率 

整理：水清木华研究中心 

 

股票及股票连接承销业务中 IPO 占据的比例较大，券商在上市公司首发融资中可以获得 89.4 亿元的

收入。就单个券商来说，中金公司的承销收入中 IPO 占据了 95%的份额，中信的承销收入中 IPO 占

据 73%。 
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图  2007年部分券商股票及股票连接承销收入业务占比（%） 
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注：所有承销收入按照 2%的承销手续费率 

整理：水清木华研究中心 

 

2007 年我国企业主体债券（不包括公司债）发行规模达到 2701 亿元，较 2006 年增长 74%。 

但是，企业主体债券融资主要是以企业债和商业银行债为主。 

图 2004‐2007企业主体债券各项业务收入（亿元） 
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注：不包括公司债 

整理：水清木华研究中心 
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2007 年首发融资超过百亿的上市公司的募资额达 3827 亿元，占证券市场共募集资金的 67%。预计

2008 年券商承销收入的业务重点将会向中小企业转移，这主要是 2008 年创业板的推出将会给很多

中小企业带来上市融资的机会。 
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